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RESUMO

Este estudo objetiva identificar caracteristicas, sob a Optica das redes sociais, da producéo
cientifica sobre gerenciamento de resultados em periddicos brasileiros de contabilidade.
Especificamente identificaram-se: a) 0s autores e suas redes sociais de producéo cientifica; b)
temas pesquisados, modelos para deteccdo de accruals, redes de autores e periodo estudado;
c) procedimentos metodoldgicos utilizados. Pesquisa bibliométrica, com abordagem
quantitativa, foi realizada por meio da analise de 17 periodicos brasileiros de contabilidade,
desde a sua primeira edicao até o ano de 2010. Desses, 10 periodicos publicaram artigos com
0 tema gerenciamento de resultados no titulo, resumo ou palavras-chave. Os 32 artigos
identificados foram submetidos a andlise de contelido e os dados depois apresentados pela
perspectiva das redes sociais. Os resultados da pesquisa evidenciam que: 0s autores e suas
redes sociais de producéo se originam em sua maioria da Universidade de S&o Paulo (USP); o
tema mais pesquisado foi o de métodos de gerenciamento de resultados e modelos de
mensuracdo de accruals, com destaque ao Modelo Kang e Sivaramakrishnan; a pesquisa
descritiva, com base documental e abordagem quantitativa foram as formas mais utilizadas
dentre os artigos pesquisados. Os resultados da pesquisa podem contribuir para 0 meio
académico ao evidenciar algumas caracteristicas da tematica de gerenciamento de resultados e
de seus pesquisadores, no ambito das publicaces em periddicos brasileiros de contabilidade.

Palavras-chave: Gerenciamento de resultados. Produgdo cientifica. Redes sociais.
Bibliometria.

ABSTRACT

The goal of this study is to identify characteristics, from the perspective of social networks, of
the scientific literature on earning management in Brazilian accounting journals. Specifically,
were identified: a) authors and their social networks of scientific production; b) researched
topics, models for accruals detection, authors’ networks and the period studied; c)
methodological procedures used. A bibliometric survey, with a quantitative approach was
performed through the analysis of 17 Brazilian accounting journals, since their first edition
until the year 2010. Out of them, 10 published articles having the theme earning management
in the title, abstract or keywords. The 32 identified articles were submitted to content analysis
and then the data were presented from the perspective of social networks. The survey results
show that: the authors and their social networks of production originates mostly from
Universidade de Sdo Paulo (USP); the most researched theme was earnings management
methods and accruals measurement models, with emphasis on Kang and Sivaramakrishnan
Model; the descriptive research, based on document and gquantitative approach were the most
commonly used forms in the articles researched. The research results can contribute to
academia to highlight some features of the earnings management theme and its researchers, in
the field of publications in Brazilian accounting journals.
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1 INTRODUCAO

Conforme Lopes e Martins (2005), Martins (2005) e Ribeiro Filho et al. (2006), a
pesquisa positiva, sistematizada por Watts e Zimmerman (1986), introduzida na contabilidade
na década de 60, tem crescido vultuosamente. Talvez em diferentes proporc¢des, 0 mesmo tem
ocorrido na producdo cientifica brasileira, na ultima década. A abordagem positiva da
contabilidade, fundamentada na metodologia empirica de finangas pretendia inicialmente
incorporar questdes relativas ao relacionamento da contabilidade com o mercado de capitais.

Mais adiante, Watts e Zimmerman (1986) estabeleceram fundamentos teoricos para o
estudo de questdes relacionadas a Contabilidade Financeira. Este arcabouco tedrico foi se
consolidando com diversas hipoteses sendo testadas, sempre com vistas nos objetivos dos
diversos usuarios da informacdo contébil, Dentre os varios tipos de usuarios, segundo
Hendriksen e Van Breda (1999), encontram-se o principal e o agente. Estes utilizam as
informacdes para a tomada de decisdes e avaliacdo de desempenho, ambos na expectativa de
recompensas (EISENHARDT, 1989).

Nesta perspectiva surgem as escolhas contabeis. Entre 0s assuntos inerentes ao tema
esta o gerenciamento de resultados, ou earnings management, cujos estudos se iniciaram com
Healy (1985), DeAngelo (1986), Schipper (1989) e Jones (1991), particularmente na criacao
de modelos que, posteriormente, foram aperfeicoados por outros pesquisadores, para detecgédo
e mensuracdo dos accruals discricionarios, que indicam a existéncia de gerenciamento de
resultados. No Brasil, as publicagdes sobre o tema iniciaram com a tese de Martinez (2001).

Segundo Schipper (1989), o gerenciamento de resultados pode ser entendido como
uma intervencdo proposital no processo de comunicacgao externa financeira, com a intencdo de
obter algum beneficio privado, que pode ocorrer em qualquer etapa do processo de divulgacéo
externa. O interesse em gerenciar os resultados pode estar relacionado, de acordo com Healy e
Wahlen (1999), aos mercados de capitais, as relagdes contratuais ou as regulamentacdes.

Para Healy e Wahlen (1999), o gerenciamento de resultados ocorre quando os gestores
usam julgamento em relatdrios financeiros e na estruturagcdo de operagdes para modificar os
relatorios financeiros, principalmente para influenciar resultados contratuais que dependem
dos nimeros contabeis reportados. Desta forma, este tipo de atitude pode ser associada a ideia
de manipulacédo dos resultados.

Diante do exposto, no ambito da pesquisa cientifica positiva em contabilidade,
especificamente do earnings management, formulou-se a seguinte pergunta de pesquisa:
Quais as caracteristicas, sob a Optica das redes sociais, da producdo cientifica sobre
gerenciamento de resultados em periodicos nacionais de contabilidade? Assim, objetiva-se no
estudo identificar caracteristicas, sob a Optica das redes sociais, da producdo cientifica sobre
gerenciamento de resultados em periodicos nacionais de contabilidade. De forma mais
especifica, buscaram-se as seguintes caracteristicas: a) os autores e suas redes sociais de
producdo cientifica; b) temas pesquisados, modelos para deteccdo de accruals, redes de
autores e periodo estudado; c¢) procedimentos metodoldgicos utilizados.

Estudos anteriores sobre a pesquisa contabil, a producédo cientifica e a epistemologia
tem sido objeto de andlise de véarios pesquisadores nacionais, tais como: Thedphilo (2000),
Passos (2004), Fazan e Costa (2005), Mendonca Neto, Riccio e Sakata (2006), Magalh&es
(2006), Theophilo (2007), Schiehll, Borba e Murcia (2007), Cardoso, Pereira e Guerreiro
(2007), Borba e Murcia (2008), Espejo et al. (2008), Mendonca Neto, Riccio e Sakata (2009),
Souza, Machado e Bianchi (2009), Espejo et al. (2009), Nascimento, Junqueira e Martins
(2009). J& a abordagem positiva tem sido pesquisada por Carsoso, Oyadomari e Mendonca
Neto (2007), Lyra e Silva (2006), Frezatti, Nascimento e Junqueira (2008).

De modo mais restrito, sobre a producgdo cientifica na tematica de gerenciamento de
resultados tém-se as pesquisas de cunho bibliométrico e sociométrico realizadas por Rosa et
al. (2010) e Avelar e Santos (2010). Na primeira pesquisa analisaram-se 39 artigos de
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periddicos nacionais, publicados no periodo de 2005 a 2009; e na segunda avaliaram-se 26
artigos, publicados em anais de congressos brasileiros de contabilidade, no periodo de 2003 a
2009. A tematica de gerenciamento de resultados, conforme Machado, Benetti e Bezerra
(2011), apesar de intensamente pesquisada na América do Norte, ainda ndo possui no Brasil
publicacdo de grande escala em periodicos.

Conforme Martinez (2001), esta area necessita de fomento para consolidar-se no
ambiente brasileiro. Desse modo, este estudo busca contribuir no preenchimento desta lacuna,
dada a caréncia de pesquisas sobre o tema no pais, conforme acima exposto. Também busca
contribuir para o fomento a pesquisa cientifica, como meio de expansdo e crescimento da
contabilidade enquanto ciéncia. Ao final do estudo espera-se contribuir com caracteristicas
das publicacdes sobre earnings management, de forma a auxiliar pesquisadores em suas
futuras pesquisas relacionadas ao tema.

2 GERENCIAMENTO DE RESULTADOS

Dado que o gerenciamento de resultados é constatado quando da evidenciacdo das
informacgdes contabeis, Schipper (1989) cita trés questdes fundamentais na sua discussao, que
sdo: a) o objeto de gerenciamento de resultados; b) as condi¢bes que dao origem ao
gerenciamento de resultados; e, c) o modelo de teste empirico de gerenciamento de resultados.

No que concerne a primeira questdo, Schipper (1989) explica que 0 gerenciamento de
resultados é realizado nos investimentos ou decisGes financeiras, com alteracdes nas
demonstragdes reportadas. Os numeros contabeis resultantes podem ser suavizados no sentido
de que a sua variabilidade ao longo de tempo seja reduzida. Na perspectiva informacional, o
gerenciamento de resultados é realizado com base em decisfes que envolvem julgamento de
valor. A segunda questdo estd relacionada ao comportamento humano, como a gestdo
oportunistica e os interesses particulares, como 0s incentivos contratuais que se utilizam de
metas contabeis. Ambos sdo considerados estimulos para que o gerenciamento de resultados
se realize, o que implica na terceira quest&o.

No Quadro 1 apresentam-se alguns estudos anteriores sobre o tema, focalizando o
objetivo das pesquisas realizadas.

Gerenciamento X
Autores Descrigéao
de resultados
Argumenta que estudos de decisdes de gerenciamento contébil, quando
Heal Hipotese dos | 0s executivos sdo recompensados por bonus baseados nas escolhas de
13?353’ planos de procedimentos contdbeis que aumentem sua remuneracdo, produzirdo
( ) remuneracio | conflitantes resultados empiricos. Este estudo € importante para a
compreensdo do impacto dos planos de bdnus sobre as decisdes
. Hipétese do Comparou se as informacgBes que os investidores possuem, sobre o0s
McNichols ~
(1989) contrato resultados f_uturos de uma empresa, se refletem no preco de suas acdes e
eficiente na sua previsdo de gerenciamento de resultados.
Testou a teoria dos custos politicos, analisando a industria de televisdo a
Key Hipdtese dos cabo durante os periodos de controle do Congresso. O objetivo era
(1997) custos politicos | fornecer evidéncias de que os gestores das empresas estdo dispostos a
reduzir o lucro liquido para mitigar os efeitos de controle politico.
Ahmed, Investigaram a utilizacdo de provisbes para perdas em empréstimos por
Takeda e Hipdtese da gerentes de instituicdes financeiras para gerenciamento de resultados de
Thomas divida capital regulamentar e também sinalizar informag6es sobre resultados
(1999) futuros.
Apresentam em seu estudo resultados de dois experimentos que avaliam
. 0 grau em que os auditores das Big 5 acreditam que: a) a correcdo
Libby e Governancga . o : . .
- . excessiva de resultados quantitativamente imaterial dependerd se a
Kinney Jr. corporativa e x . -
(2000) GR correcéo causar o relat_o de resultados ak_)qlxo da previséo de consenso c_ios
analistas; e b) a aplicacdo dos requisitos do Statement on Auditing
Standards (SAS) n 89 aumentara a correcdo de tais excessos.




Matsumoto _ Explorpg 0S incen'tivos e os mecgnismos, 0 gerenciamento de resultaglos,
(2002) Smoothing a previsao e a orlentagao,_ através do qual os gestores tomam medidas
para evitar surpresas negativas nos resultados.
Analisou em sua pesquisa uma ferramenta potencial de gerenciamento de
Mc Vay Métodos de resultados que tinha sido largamente ignorada até o momento de sua
(2006) gerenciamento | pesquisa: o erro de classificacdo deliberada de itens dentro da declaracédo
de renda (doravante referido como mudanca de classificacao).
Encontrou evidéncias consistentes com a manipulacdo dos gerentes nas
GRem atividades reais para evitar perdas nos relatérios anuais. Foram
Roychowdhury diferentes encontrados indicios de: a) descontos comerciais para aumentar
(2006) ambientes temporariamente as vendas; b) superproducdo para relatar menor custo
contratuais dos produtos vendidos; e c¢) reducdo das despesas discricionarias para
melhorar as margens relatadas.

Quadro 1 — Estudos anteriores sobre gerenciamento de resultados
Fonte: elaborado a partir da reviséo de literatura e divisdo adaptada de Marriot School (2010).

A abordagem dos accruals presente na maior parte das pesquisas realizadas sobre o
tema de gerenciamento de resultados, tem como foco central a mensuracdo, por meio de
modelos. Devido ao fato de ter varios modelos para deteccdo e mensuracdo dos accruals na
literatura pesquisada, buscou-se comentar os modelos principais:

a)

b)

d)

DeAngelo (1986) - modelo para gerenciamento de resultados que pode ser visto
como um caso especial do modelo de Healy (1985), pois computa as primeiras
diferencas dos accruals totais, assume que as primeiras diferencas tém um valor
esperado de zero sob a hipdtese nula de ndo gerenciamento de lucros. Este modelo
utiliza accruals totais do periodo passado como medida dos accruals néo
discricionarios, os quais sdo considerados constantes de um periodo para o outro;
McNichols e Wilson (1988) - fornecem uma expressdo que mostra que 0s testes de
gerenciamento de resultados podem produzir resultados potencialmente enganosos
sob qualquer das duas condi¢des: (i) quando os accruals ndo discricionarios estéo
correlacionados com a variavel utilizada para segmentar a amostra em grupos para
diferentes comportamentos de gerenciamento de resultados previsiveis, (ii) quando
os accruals discricionarios sao medidos com um grande erro;

Jones (1991) - propde um modelo que relaxa a suposi¢do de que os accruals nao
discricionarios sdo constantes. Seu modelo tenta controlar o efeito das variacdes da
situacdo econdbmica de uma empresa em accruals ndo discricionarios. Os
resultados obtidos indicam que o0 modelo € bem sucedido em explicar cerca de um
quarto da variacao total dos acréscimos;

Dechow, Sloan e Sweeney (1995) - aperfeicoaram o modelo de Jones que também
é conhecido como modelo de Jones modificado, extraindo as contas a receber da
parte ndo discriciondria do modelo original. De acordo com Martinez (2001),
Paulo (2007) e Baptista (2008), o modelo de Jones modificado € o mais utilizado
nas pesquisas em gerenciamento de resultados relativas a identificacdo e
mensuragdo dos accruals;

Kang e Sivaramakrishnan (1995) - os problemas dos modelos acima propostos
para testar o gerenciamento de resultados relativos a simultaneidade, erros de
mensuracdo de variaveis ou problemas com variaveis omitidas, sdo factiveis de
diminuigdo de seu poder estatistico de comprovacdo e também podem distorcer as
inferéncias sobre o gerenciamento de resultados. Os autores reduziram esses
problemas por meio de um novo método, que ampliou o0 modelo de Jones
modificado, tornando o modelo de Jones ampliado e incluindo variaveis
explicativas que reflitam a realidade econémica da empresa;

Pae (2005) - complementa 0 modelo de Jones (1991) com a incorporagéo do fluxo
de caixa operacional e accruals totais defasados para avaliar o impacto da (i)



associacdo negativa entre accruals e fluxo de caixa simultaneamente, (ii)
associagdo positiva entre accruals e fluxo de caixa defasados, e (iii) reversdo de
provisdes. O objetivo esta direcionado a melhorar o poder explicativo e preditivo
do modelo de Jones.
As férmulas dos modelos citados foram amplamente discutidas e apresentadas por
Martinez (2001) e Baptista (2008). A seguir apresenta-se o delineamento metodoldgico da
pesquisa para a obtencéo dos resultados.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Esta pesquisa classifica-se como descritiva, seguindo o conceito exposto por Gil
(2002). Quanto aos procedimentos, foram seguidos os preceitos de pesquisa documental
conforme concepgdo de Martins e Thedphilo (2007). No caso deste estudo, 0os materiais e/ou
documentos compreendem as pesquisas anteriormente elaboradas e veiculadas em forma de
artigos cientificos. O estudo ainda se enquadra como pesquisa bibliométrica, que se
fundamenta na descricdo e na quantificacéo.

Conforme Kobashi e Santos (2008, p. 109), “a bibliometria € uma metodologia de
recenseamento das atividades cientificas e correlatas, por meio de analise de dados que
apresentem as mesmas particularidades”. O autor exemplifica que com essa metodologia,
pode-se “identificar a quantidade de trabalhos sobre um determinado assunto; publicados em
uma data precisa; publicados por um autor ou por uma instituicdo ou difundidos por um
periddico cientifico”.

Assim, nesta pesquisa buscou-se comparar e confrontar os elementos representativos
das publicacGes estudadas em ambito nacional. Quanto a abordagem do problema, a pesquisa
classifica-se como quantitativa, de acordo com o exposto por Oliveira (2002). A coleta de
dados é documental, dado que os objetos do estudo sdo artigos cientificos. O tratamento dos
dados se realizou por meio de anélise de conteido, apés a coleta 0s artigos passaram por uma
andlise e categorizacdo, segundo os preceitos de Bardin (2004).

O universo de estudo se constitui de pesquisas contabeis divulgadas em periddicos
nacionais de contabilidade e a amostra é do tipo ndo probabilistica intencional. Os periddicos
apresentados no Quadro 2 foram avaliados pela Coordenacédo de Aperfeicoamento de Pessoal
de Nivel Superior (CAPES) e classificados no Qualis CAPES nos estratos B1 a B4.

Periddicos de contabilidade do Qualis CAPES

Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias
BASE (UNISINOS) Contabeis da UERJ
Brazilian Business Review (BBR) Revista de Contabilidade e Financas - Portugal
Contabilidade Vista & Revista (CVR) Revista de Contabilidade e Organizagdes (RCO)
Contabilidade, Gestdo e Governanga (UnB) Revista de Educacdo e Pesquisa em Contabilidade (REPeC)
Pensar Contabil (PC) Revista de Informagdo Contabil (RIC)
Revista ABCustos Revista Enfoque: Reflexdo Contabil (RE:RC)
Revista Brasileira de Gestdo de Negocios (RBGN) FEQSeF\)/;tsalberoamerlcana de Contabilidad de Gestion-
Revista Contabilidade & Finangas da USP . . -
(RC&F) Revista Universo Contébil (RUC)
Revista Contemporanea de Contabilidade (UFSC)

Quadro 2 — Periddicos de contabilidade com Qualis CAPES B1 a B4
Fonte: CAPES (2010).

A amostra compreendeu 0s artigos sobre a tematica earnings management de 17
periodicos nacionais de contabilidade. A qualidade da producdo cientifica foi um fator
relevante na escolha da amostra, por esse motivo selecionaram-se somente periodicos, devido
a revisdo acurada do corpo editorial sobre as mesmas. A busca foi direcionada no titulo,




resumo e palavras-chave dos artigos pelas palavras: earnings management, gerenciamento de
resultados, gerenciamento de lucros e accruals. Portanto, a primeira etapa da pesquisa
constituiu-se na localizacdo dos artigos que foram objeto do estudo.

Para a analise dos procedimentos metodoldgicos utilizaram-se as classificagdes das
pesquisas de Martins e Theophilo (2007) e Raupp e Beuren (2009), a saber: a) quanto aos
objetivos - exploratoria, descritiva ou explicativa; b) quanto a abordagem do problema -
qualitativa, quantitativa ou quali-quanti; ¢) quanto aos procedimentos de realizacdo da
pesquisa - bibliogréfica, documental, experimental, levantamento, estudo de caso e
etnografica. Os instrumentos de coleta de dados incluem entrevista, questionario, observacéo,
focus group, coleta documental, anélise de discurso, anélise de conteldo, outras técnicas.

A analise dos dados desta pesquisa contou com a ferramenta denominada Redes
Sociais. Estas podem ser entendidas, conforme Wasserman e Faust (1994), como um conjunto
de dois elementos: atores (pessoas, instituicdes ou grupos) e suas conexdes. Do ponto de vista
da anélise de rede social, 0 ambiente social pode ser expresso como padrdes ou regularidades
nas relagdes entre unidades que interagem, e o foco de atencdo da analise estd no
relacionamento entre as entidades sociais, seus padrdes e as implicacdes dessas relagdes.

Para Emirbayer e Goodwin (1994) as redes sociais sdo conjuntos de contatos que
ligam vérios atores que podem: ser de diferentes tipos, apresentarem conteudos diferentes e
diferentes propriedades estruturais. Conforme Hesfort et al. (2007), o tamanho da rede €
representado pelo nimero de atores de uma rede, que podem ser criadas por periddicos,
temas, periodos de tempo, etc. A densidade da rede é representada pelo nimero de atores de
uma rede [n] menos o nimero de autores isolados [i] divididos por n, ou (n - i) /n.

4 DESCRIQAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Seguindo o direcionamento metodoldgico explicitado na secdo anterior, procedeu-se a
coleta de dados, a partir dos 17 periodicos selecionados na amostra inicial, considerando o
periodo relativo a primeira edicdo de cada periodico até o final do ano de 2010. Foram
localizados os artigos sobre a tematica de gerenciamento de resultados pela andlise do titulo,
resumo e palavras-chave, expostos sinteticamente na Tabela 1.

Tabela 1 - Quantidade de artigos por periodico analisado

Periddicos analisados 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | Total | %
Brazilian Business Review 1 1 2 6
Contabilidade Vista & Revista 1 1 1 2 5 16
Contabilidade, Gestdo e 1 2 1 4 13
Governanca
Revista Brasileira de Gestao de

- 1 1 3
Negocios
Revista Contabilidade &

Financas da USP 1 1 1 2 5 16

Revista de Contabilidade do 2 2 6

Mestrado em C.Cont. da UERJ

Rewst_a de~Contab|I|dade e 5 1 3 9

Organizagdes

Revista de Educacdo e Pesquisa 1 1 2 6

em Contabilidade

Revista de Informacdo Contabil 1 1 2 6

Revista Universo Contabil 1 1 2 2 6 19
Total 1 1 0 1 4 5 5 6 9 32 100

A Tabela 1 apresenta os artigos localizados em 10 periddicos, 0s sete restantes nao
possuem artigos sobre a tematica. Cabe lembrar que os periddicos foram analisados desde a
sua primeira edicdo até o final do ano de 2010. No caso da Revista de Contabilidade &



Financas da USP, a primeira edicdo foi publicada em outubro de 1989, compreendendo,
portanto, 22 anos em seu periodo analisado.

A analise compreende um periodo temporal maior, mas os artigos sobre a tematica
comecaram a ser publicados nesses periodicos no ano de 2002, tendo seu auge em 2010, com
nove artigos. Denota-se ainda, que a tese de Martinez (2001) deu inicio as publicacbes
brasileiras sobre o gerenciamento de resultados.

O periodico que possui 0 maior numero de artigos sobre a tematica é a Revista
Universo Contébil, com seis artigos. A pesquisa de Avelar e Santos (2010) teve semelhanca
com esta na quantidade de publicagdes das revistas BBR, CVR, RC&F e RUC, no periodo de
2003 a 2009, destoando apenas na Revista de Contabilidade, Gestdo e Governanga, da UnB.
As demais revistas sdo diferentes em ambas as pesquisas.

4.1 Caracteristicas dos autores e de suas redes sociais de producéo cientifica

Os artigos analisados possuem de um a quatro autores, conforme apresentado na
Tabela 2. A maioria, aproximadamente 53%, foi elaborado por dois autores, sendo reduzida a
quantidade de artigos elaborada por um Unico autor, 12,5%.

Tabela 2 - Quantidade de autores por artigo

Quantidade de Autores Quantidade de artigos %
Um autor 4 12,50
Dois autores 17 53,13
Trés autores 5 15,63
Quatro autores 6 18,75
Total 32 100,00

A partir da anélise da autoria dos artigos foi elaborada a Figura 1, que apresenta as
redes sociais dos autores dos artigos analisados.

FARIA, L.H.L.

VASCONCELOS, C.

BRANDAO, M.M. MATSUMOTO, A.S. () LOPES, A.B.

MATOS, F.F.J. ALMEIDA, J.E.F.
COSTA, F.M.
SANCOVSCHI, M.

GONGALVES, R.S.

IUDICIBUS, S. MIYASHIRO, 1.

REIS, D.

SANTOS, N.S.
SANTOS, A.

SILVA, R.L.LM

FORMIGONI, H.

PARREIRA, E.M.
VALLE, M.R. NUNES, D.M.S.

TEIXEIRA, A.M.C.
TAVARES, A.L
NARDI, P.C.C. CARVALHO, L.N.

LIMA, D.V. LUSTOSA, P.R.B.

SILVA, M.S. ANTUNES, M.T.P.

NAKAO, S.H.

SILVA, C.A.T GALDI, F.C. MURCIA, F. D.
TEIXEIRA, G.M.A. FERNANDES, J.L.T.
SILVA, J.0.

LEMES, S.
ROSA, A.F.

CUPERTINO, C.M.

BEZERRA, A.F.
MENDES, A.C.A.

MORGAN, B.F.
AVELAR, E.A.

RODRIGUES, A.
OLIVEIRA, V.A MARTINEZ, A.L.

T BEUREN, I.M.
HEIN, N.
GABRIEL, F.
ALMEIDA, L.C.F FARIA, M.P. COLAUTO, R.D.
SANTOS, T.S.

CORRAR, L.J.

HOJI, M.

MARTINS, E.

COSTA, R.P.

Figura 1 — Redes sociais dos autores dos artigos analisados




Ao analisar a rede social dos atores, neste caso, autores dos artigos sobre a tematica de
gerenciamento de resultados, nota-se na Figura 1 que o tamanho ou abrangéncia da rede,
conforme a definicdo de Hesfort et al. (2007), é de 63 atores e a densidade da rede, seguindo a
férmula para célculo do autor, descrita na secdo anterior, resultou em 2,33, ou seja, em média
o0s grupos foram montados com 2,33 lagos de colaboracao na rede. Esse indice é considerado
baixo, pois significa que foram montados pequenos grupos de 2,3 autores, em média.

Segundo a definicdo de Wasserman e Faust (1994), os atores centrais, com maior
namero de ligacdes, nesta rede sdo: Paulo, Lustosa e Almeida J.E.F. Na pesquisa de Avelar e
Santos (2010) e de Rosa et al. (2010), apesar de terem trabalhado com amostras distintas desta
pesquisa, 0 mesmo autor, Paulo, destacou-se: a) pela maior quantidade de publicagdes sobre a
tematica pesquisada; e, b) pela maior quantidade de lagos de colaboracdo formados na rede.

O autor Almeida J.E.F. também se destacou na pesquisa de Rosa et al. (2010) como
sendo um dos atores centrais da rede de colaboracdo. Cabe destacar que Martinez costuma
escrever artigos sozinho, apesar de possuir vinculos com mais IES ndo apresenta rede de
colaboracdo, mesmo ele sendo um pesquisador da tematica de gerenciamento de resultados,
com diversas publicacGes a partir de sua tese em 2001 até o ano de 2010. Resultado idéntico
foi verificado na pesquisa de Avelar e Santos (2010), fato que se configura como
caracteristica do autor.

Também podem ser observadas lacunas estruturais, que conforme Burt (1992), sdo
contatos ndo conectados em uma rede. Tém-se como exemplos, Carvalho e Murcia, Silva e
Bezerra, Matsumoto e Parreira, Matos e Sancovschi, Hoji e Costa, Gabriel e Corrar, Avelar e
Santos. Denominadas de diades, sdo ligacGes ou relacionamentos entre dois autores.

A rede apresentada na Figura 1, de forma geral possui muitos lagos fracos. O autor que
representa um laco forte é o Paulo, que configura um grupo. A ponte pode ser visualizada por
meio do autor Santos A., pois interliga varios autores. Esse fato demonstra que a rede
necessita fortalecer seus lagos. Com mais pesquisas neste tema podera formar uma rede de
colaboracéo entre autores e entre IES com lagos fortes, sem lacunas estruturais.

A Figura 2 apresenta as Instituicbes de Ensino Superior (IES) de atuacdo dos autores
dos artigos analisados,
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Figura 2 — Instituices de Ensino Superior (IES) de atuacéo dos autores dos artigos analisados



Observa-se na Figura 2, que a IES com maior afiliacdo, possuindo maior rede de
colaboradores, que ocupa a posicao de centralidade é a Universidade de Séo Paulo (USP), no
estado de Sdo Paulo. Em segundo lugar, em quantidade de lacos estd o Programa
Multiinstitucional da UnB/UFPB/UFRN, no Distrito Federal; logo em seguida, a FUCAPE
Business School, no estado do Espirito Santo. Na pesquisa de Rosa et al. (2010) a USP/SP
também destacou-se com o maior nimero de colabores que pesquisam a tematica e em
segundo lugar ficou a Fucape, resultado semelhante ao deste estudo.

Ressalta-se que alguns autores possuiram vinculo em mais de uma IES, no periodo
analisado, como € o caso do autor Martinez, que teve vinculo com a Universidade de Sao
Paulo, a Universidade Federal da Bahia, a Fundagcdo Getulio Vargas/SP e a Fundagdo
Visconde de Cairt/BA. Outro exemplo € o autor Paulo, que teve vinculo com a Universidade
de S&o Paulo, na cidade de S&o Paulo; com a Universidade de S&o Paulo, na cidade de
Ribeirdo Preto; e com o Programa Multiinstitucional da UnB/UFPB/UFRN. Os demais 61
autores tiveram vinculo de producéo cientifica com apenas uma IES.

4.2 Caracteristicas dos temas pesquisados, modelos para deteccdo de accruals, redes
sociais de autores e periodo estudado

A Figura 3 apresenta os temas pesquisados, no ambito do gerenciamento de resultados,
de acordo com a divisao utilizada pela Marriot Scholl (2010), com seus autores.
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Figura 3 — Temas pesquisados e autores dos artigos analisados

A Figura 3 apresenta os temas pesquisados e 0s respectivos autores. Nota-se que as
lacunas estruturais ficaram por conta dos trés temas que ndo foram pesquisados, no ambito do
gerenciamento de resultados, no periodo e periddicos analisados: a hipotese dos planos de
remuneracao, a hipdtese dos custos politicos e o gerenciamento de resultados em diferentes
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ambientes contratuais.

O assunto mais pesquisado, com o maior numero de lagcos foi o de metodos de
gerenciamento de resultados, e em segundo lugar a visdo geral de gerenciamento de
resultados, abrangendo reflexdes e ponderacdes, de cunho tedrico, sobre o gerenciamento de
resultados. Resultado diverso foi encontrado na pesquisa de Avelar e Santos (2010), em que o
tema de destaque foi o de accruals, com 0 maior nimero de pesquisas.

Alguns autores transitaram por diversos temas, como é o caso de Matinez, Paulo,
Almeida J.E.F., Rosa e Lustosa, representados na Figura 3 por nos, ou seja, pequenos circulos
de cor preta, diferenciando-os dos demais autores que tiveram pesquisas no mesmo tema.

Em comparacéo a pesquisa de Machado, Benetti e Bezerra (2011), os temas analisados
nos artigos desta pesquisa encontram semelhanca com o estudo citado quanto aos temas
pesquisados, a diferenca fica por conta da divisdo das tematicas que se estruturou de forma
diversa. O tema de auditoria e estruturacdo societaria neste trabalho estd no item de
governanga corporativa e gerenciamento de resultados, o tema gerenciamento de resultados
neste trabalho esta no item métodos de gerenciamento de resultados e o tema de contabilidade
esta dividido nos demais temas.

Na Tabela 3 evidenciam-se os temas pesquisados por ano de publicacdo dos artigos
analisados.

Tabela 3 — Temas pesquisados por ano de publicacio dos artigos

Temas Ano Total
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Visdo Geral GR 1 2 4 7
Contrato Eficiente 1 2 3
Smoothing 1 1
Hipétese Divida 2 2
Governanga Corporat. e GR 1 2 3
Accruals 2 5
Métodos de GR 1 1 11

Total 1 1 0 6 32

Observa-se na Tabela 3 que o primeiro ano em que aparecem pesquisas sobre a
tematica, no periodo estudado e nos periodicos analisados, € 0 ano de 2002. Nota-se também
gue em 2004 ndo houve nenhuma pesquisa sobre a tematica. Em 2009 e 2010 é o periodo em
que o assunto foi mais pesquisado. Dentre os temas pesquisados, o de métodos de
gerenciamento de resultados demonstrou ser o assunto mais pesquisado em periodos distintos,
com um total de 11 artigos.

A Tabela 4 apresenta os temas pesquisados e os modelos utilizados para o calculo dos
accruals.

Tabela 4 - Temas pesquisados e os modelos utilizados para o calculo dos accruals

Modelos
!(ang € Jones Teoh, Jones
Temas Jones Sivarama i Welch e Pae Total
. Modifica Adaptado
1991 krishnan do 1995 Wong 2003 2005

1995 1998
Visao Geral de GR 1 1
Contrato Eficiente 2 2
Hipotese da Divida 2 1 1 4
Governancga Corporat. e GR 1 3 4
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Accruals 1 3 3 1 8
Métodos de GR 2 3 1 6
Total 6 11 5 1 1 1 25

Ao visualizar-se a Tabela 4, nota-se que, dentre os temas pesquisados, accruals foi o
que teve utilizacdo de mais modelos de mensuracdo das proxies de gerenciamento de
resultados. Observa-se também que o Modelo Kang e Sivaramakrishnan (KS), de 1995, foi o
mais utilizado nos artigos analisados. Esse Gltimo resultado corrobora com o destaque dado
por Martinez (2001) em sua tese.

4.3 Procedimentos metodoldgicos utilizados e redes com os temas pesquisados

Investigaram-se também as tipologias de pesquisas utilizadas e os instrumentos de
coleta de dados adotados nos artigos analisados, conforme a classificacdo de Martins e
Thedphilo (2007) e Raupp e Beuren (2009), cujos resultados constam na Figura 4.

(Q Governanga Corporativa e GR

(O Smoothing

O Hipétese Divida

Contrato Eficiente

[levantamento

Qual-quanti

Figura 4 — Temas pesquisados e tipologias das pesquisas

A Figura 4 mostra os tipos de pesquisas utilizados nos artigos analisados, juntamente
com os temas pesquisados. Dentre os tipos de pesquisas tém-se trés divisdes pesquisadas,
embasadas nas defini¢fes de Marthins e Thedphilo (2007) e Raupp e Beuren (2009): quanto
aos objetivos, identificaram-se pesquisas descritiva, exploratoria e explicativa; quanto aos
procedimentos, experimental, levantamento, estudo de caso, outros tipos ndo inseridos na
Figura 4, por ndo terem sido encontrados nos artigos analisados e no periodo estudado; quanto
a abordagem do problema, quantitativa, qualitativa ou quali-quanti.

Nota-se que 0s temas pesquisados relativos aos accruals, métodos de gerenciamento
de resultados, contrato eficiente e hipdtese da divida, utilizaram maior variedade de
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tipologias. Destaca-se, porém, que a pesquisa descritiva, com base documental e abordagem
quantitativa foram as formas mais utilizadas nos artigos pesquisados.

Este fato pode ser explicado pela teméatica do gerenciamento de resultados, que de
acordo com Schipper (1989) ocorre como uma intervengdo proposital no processo de
comunicacdo financeira externa, que pode ocorrer em qualquer etapa do processo de
divulgacdo externa. Na coleta de dados da tematica foram objeto de estudo as demonstracGes
financeiras das empresas, desta forma explicando a utilizacdo da pesquisa documental.

Quanto ao uso da pesquisa quantitativa foi preciso quantificar valores contabeis em
varias empresas, algumas vezes por meio de banco de dados da Economatica. Outra fonte de
dados bastante utilizada foi a BM&FBovespa, para mensurar o gerenciamento de resultados,
por meio dos accruals discricionarios, conforme os modelos elaborados por Healy (1985),
DeAngelo (1986), Schipper (1989) e Jones (1991), que, posteriormente, foram aperfeigoados
por outros pesquisadores da tematica. A pesquisa de Avelar e Santos (2010) revela também a
utilizacdo da Economética e da BM&FBovespa como fonte de dados para as pesquisas em
gerenciamento de resultados.

Quanto ao uso da abordagem quantitativa nas pesquisas sobre gerenciamento de
resultados, os achados deste estudo se assemelham a pesquisa de Machado, Benetti e Bezerra
(2011), que identificaram a abordagem quantitativa em aproximadamente 59% dos artigos
analisados em sua pesquisa.

A pesquisa descritiva se relaciona com a base documental e a abordagem quantitativa,
segundo Martins e Thedphilo (2007). Tal ocorre no estudo, ao estabelecer relacdes entre as
variaveis da pesquisa com os modelos de mensuragdo do gerenciamento de resultados.

A Tabela 5 demonstra informacbes sobre os temas pesquisados e 0s modelos
utilizados na mensuracao do gerenciamento de resultados.

Tabela 5 — Instrumentos de coleta de dados utilizados

Temas Coleta o_le df"qos - Total
Documental Questionario Entrevista

Visdo Geral GR 2 1 2 5
Contrato Eficiente 3 3
Smoothing 1 1
Hipétese Divida 2 2
Governanga Corporativa e GR 3 1 4
Accruals 5 5
Métodos de GR 9 1 10

Total 25 2 3 30

Como se verifica na Tabela 5, apenas a base documental, o questionario e a entrevista
foram utilizados como instrumentos de coleta de dados nos artigos analisados, dentre os
varios tipos apresentados por Martins e Thedphilo (2007). A utilizacdo desses pode ser
atribuida as caracteristicas de andlise de dados da tematica de gerenciamento de resultados e
das tipologias de pesquisas empregadas, expostas na Figura 4. A maioria utilizou a base de
dados documental, um total de 25 dos 30 artigos analisados.

5 CONCLUSOES

Neste estudo objetivou-se identificar as caracteristicas, sob a dptica das redes sociais,
da producdo cientifica sobre earnings management em periédicos nacionais de contabilidade.
O tema de gerenciamento de resultados se configura em uma tematica nova no Brasil, visto
que iniciou suas publicacGes a partir da tese de Martinez em 2001, enquanto que na América
do Norte, ja em 1985, existia a pesquisa de Healy, dentre outros estudos.

As caracteristicas dos 32 artigos analisados, publicados em 10 periddicos distintos,
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desde a sua primeira edicdo até o final do ano de 2010, revelaram que a Revista Universo
Contabil se destacou como o periodico que teve mais artigos publicados sobre a tematica de
gerenciamento de resultados, assim como o ano de 2010 foi o mais prolifico.

Os autores seminais brasileiros da tematica, nos artigos e periodo analisados, ou seja,
0s atores centrais da rede foram: Paulo, Lustosa e Almeida J.E.F. Assim como em estudos
anteriores, esses autores tiveram o maior nimero de lagos na rede. O autor Martinez teve
varias publicacdes sobre o assunto, no entanto, ndo configurou rede de colaboracdo com
coautores por ter publicado artigos sozinho, isto €, sem outros autores.

Quanto as Instituicdes de Ensino Superior de atuacdo dos autores, a Universidade de
S&o Paulo ocupa a posigédo de centralidade da rede analisada, possuindo maior quantidade de
colaboradores; em segundo lugar esta o Programa Multiinstitucional da UnB/UFPB/UFRN;
logo em seguida consta a FUCAPE Business School. Destaca-se que alguns autores possuiram
vinculo em mais de uma IES, como é o caso do autor Martinez e do autor Paulo.

Com relacdo aos temas investigados, trés ndo foram pesquisados no ambito do
gerenciamento de resultados: a hipotese dos planos de remuneracdo, a hipdtese dos custos
politicos e o gerenciamento de resultados em diferentes ambientes contratuais. O assunto mais
pesquisado foi o de métodos de gerenciamento de resultados; e, em segundo lugar, a visdo
geral de gerenciamento de resultados. Alguns autores transitaram por diversos temas, como é
0 caso de Martinez, Paulo, Almeida J.E.F., Rosa e Lustosa.

O primeiro ano em que foram publicadas pesquisas sobre a tematica foi em 2002 e, em
2004 ndo houve nenhuma pesquisa sobre a tematica. Dentre os temas pesquisados, o de
accruals foi o que teve utilizagdo de mais modelos de mensuracdo das proxies de
gerenciamento de resultados, sendo que o Modelo Kang e Sivaramakrishnan (KS), de 1995,
foi o mais utilizado.

Os temas pesquisados, accruals, métodos de gerenciamento de resultados, contrato
eficiente e hip6tese da divida, utilizaram maior variedade de tipologias de pesquisas. Destaca-
se que a pesquisa descritiva, de base documental e abordagem quantitativa foram as formas
mais utilizadas nos artigos pesquisados. Com relacdo aos instrumentos utilizados na coleta de
dados, apenas a base documental, 0 questionario e a entrevista foram utilizados, dentre os
varios tipos de instrumentos abordados na literatura.

O entendimento do gerenciamento de resultados no contexto das agdes organizacionais
contribui para a adequada evidenciacdo e transparéncia dessas acdes que refletem nas
escolhas contébeis, que por sua vez se refletem nas demonstrac6es financeiras. Por outro lado,
este estudo buscou contribuir também para o meio académico, evidenciando algumas
caracteristicas da tematica de gerenciamento de resultados e de seus pesquisadores, no ambito
das publicacdes em periddicos brasileiros de contabilidade.
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