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RESUMO

A contabilidade auxilia a tomada de decisdes, pois fornece 0 maximo de informacGes, registra
todas as movimentagbes mensurdveis monetariamente, e entrega aos interessados na situagao
da empresa em forma de relatérios (MARTINS, 2018). Diante a importancia das informagcdes
fornecidas pela andlise das demonstracbes contdbeis para subsidiar os administradores no
processo de formulacdo de estratégias da empresa e na tomada de decisdo, o0 presente estudo
tem por objetivo analisar a situagdo financeira e econdmica de uma empresa de materiais
hidraulicos da regido central do Rio Grande do Sul com base nas informacdes contidas no
Balanco Patrimonial (BP) e no Demonstrativo do Resultado (DR) dos anos de 2015 e 2016. A
pesquisa classifica-se como exploratdria e descritiva, com a adocéo de pesquisa bibliografica e
documental para a coleta de dados e a andlise foi realizada com base em livros, legislacbes e
Demonstracfes Contabeis da empresa. Em uma andlise geral, a empresa € bem estruturada, atua
a um bom tempo no mercado e vem buscando melhorar seus resultados. Considerando o
contexto econdmico do periodo analisado e os resultados obtidos pela empresa nos anos de
2015 e 2016, a apuracdo foi positiva, 0 que demonstra que a empresa de materiais hidraulicos
buscou na crise seu crescimento.
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1 INTRODUCAO

Com um cenario econbmico-financeiro que se renova constantemente com o passar dos
anos, a realidade mercadologica das empresas estd consequentemente criando novas
necessidades em relagéo ao sistema de gestdo utilizado pelas organizagcdes, bem como a maneira
em que utilizam e interpretam as informacgdes geradas pela Contabilidade (SALVADOR, 2011).

A Contabilidade é uma ciéncia de natureza social quanto as finalidades, pois possibilita
um conhecimento das configuracBes de rentabilidade e financeiras, assim como auxilia o
aumento da riqueza da empresa. E parcialmente social, como metodologia, em seus critérios
valorativos, que descendem do ambiente econdmico e social em que a empresa se encontra. E
quantitativa, em sua forma de materializacdo na equacdo patrimonial bésica: a igualdade entre
Ativo e Passivo (ALMEIDA, 2018; RIBEIRO, 2017).

Para Martins (2018) a contabilidade auxilia a tomada de decisdes, pois fornece o
maximo de informacdes, registra todas as movimentages mensurdveis monetariamente, e
entrega aos interessados na situacdo da empresa em forma de relatdrios, que por sua vez
analisam os resultados obtidos e as causas, e a partir dessas informagfes, tomam-se decisdes
em relacdo ao futuro.

Conforme a Lei das Sociedades por Agoes, a Lei n° 6.404 de 1976, alterada pela Lei n°
11.638 de 2007, existem demonstracdes contabeis obrigatorias e essa obrigatoriedade depende
da estrutura, porte, faturamento e valor do patriménio liquido da empresa. Segundo a referida
lei, essas demonstracBes obrigatorias devem vir acompanhadas de notas explicativas e
elaboradas no final de cada exercicio social. Dentro do rol de demonstragdes contabeis,
conhecidas também como demonstracdes financeiras, destaca-se o Balanco Patrimonial e a
Demonstracdo do Resultado que sdo obrigatdrias para qualquer tipo de empresa independente
das especificagbes descritas anteriormente, logo o foco deste estudo recai para essas duas
demonstracoes.

Com base nos resultados levantados pela Andlise das Demonstracdes Contabeis, 0s
gestores tém uma visdo melhor sobre asituacdo e evolucdo financeira da empresa, e até mesmo
a sua posicdo no mercado em relacdo aos seus concorrentes, quando comparados seus indices
com os de outras empresas. Com estas informacdes, 0s gestores possuem uma base mais
estruturada para tomar decisdes a respeito do futuro da empresa, tornando-as mais eficazes
(SALVADOR, 2011).

Diante do exposto, o presente estudo tem por objetivo analisar a situacdo financeira e
econdmica de uma empresa de materiais hidraulicos da regido central do Rio Grande do Sul
com base nas informacGes contidas no Balanco Patrimonial (BP) e no Demonstrativo do
Resultado (DR) dos anos de 2015 e 2016. Com a finalidade de alcancar o objetivo geral e a sua
complementacdo de acordo com as fases subsequentes, o0s objetivos especificos sdo quantificar
os indices de liquidez da empresa, apresentar os indices de estrutura de capital, levantar quais
os valores referentes aos indices de rentabilidade dos exercicios sociais analisados e, verificar
qual a situacdo econdmica e financeira da empresa nos periodos estudados.

O trabalho justifica-se pela importancia das informacdes fornecidas pela andlise das
demonstracGes contabeis para subsidiar os administradores no processo de formulacdo de
estratégias da empresa e na tomada de decisdo (MATARAZZO, 2010). Assim, expressa
resultados aos quais as empresas necessitam para obter dados especificos que auxiliem seus
gestores, onde dados de exercicios passados podem ser analisados, comparados e interpretados
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a valores atuais, possibilitando a identificacdo dos pontos negativos, para que assim ocorra um
planejamento empresarial que os reverta em aspectos positivos para a organizacao.

Posto isso, 0 presente trabalho estd dividido em cinco partes. A primeira parte
corresponde a introducdo e contextualizacdo do tema proposto, o problema de pesquisa, seus
objetivos e a justificativa do estudo. Na segunda parte faz-se uma breve apresentacdo das
tematicas sobre a andlise dos demonstrativos contabeis através de indice e os indices de
liquidez, estrutura de capital e rentabilidade. Na terceira parte, aborda-se 0 método proposto
para desenvolver a pesquisa. Na quarta parte apresenta-se 0s resultados e na quinta parte as
consideragdes finais.

2 REVISAO DE LITERATURA

Para embasar a proposta deste estudo, esta secdo apresenta a pesquisa realizada na
literatura acerca dos a analise dos demonstrativos contabeis atraves de indice e os indices de
liquidez, estrutura de capital e rentabilidade.

2.1 ANALISE DAS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS ATRAVES DE INDICES

As DemonstracBes Contabeis sdo relatérios em que mostram a situacdo da empresa em
determinado momento, com o intuito de fornecer informacdes a respeito da situacdo em que a
empresa se encontra. Segundo Marion (2012), o relatdrio contdbil é a exposicdo resumida e
ordenada de dados colhidos pela contabilidade com o objetivo de relatar aos usuérios 0s
principais fatos registrados pela contabilidade em determinado periodo.

De forma a melhor extrair conclusdes sobre a situacdo da empresa busca-se relacionar
elementos afins das demonstracdes contabeis, relacionando as contas do balango que refletem
uma situacdo estatica de posicdo de liquidez ou o relacionamento entre fontes diferenciadas de
capital (ASSAF NETO, 2015).

A andlise das demonstracdes financeiras pode subdividir-se em andlise da situagcao
financeira e analise da situacdo econdmica e ser realizada através das analises de indices. De
acordo com Gitman (2010) a andlise de indices envolve métodos, célculos e interpretacdes de
indices financeiros para compreender, analisar e monitorar o desempenho da empresa, sendo
que a Demonstracdo de Resultado (DR) e o Balangco Patrimonial (BP) sdo os demonstrativos
fundamentais para a analise.

Para Matarazzo (2010) indice é a relacdo entre um grupo de contas das demonstragdes
financeiras que busca informar sobre a situagdo econdmica e financeira da empresa, sendo que
os indices € a técnica de analise mais empregada e fornece ampla visdo da situacdo econdmica
ou financeira da empresa. No Quadro 1, o apresenta-se um resumo dos indices econdmicos e
financeiros conforme o autor.
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Quadro 1 — indices Econdmicos e Financeiros

indice

Formula

Significado

Interpretacdo

Bstrutura de Capital

Participacdo de

Capital de Terceiros

Quanto a empresa tomou de

Quanto menor,

Capital de Terceiros Patrimonio Liamido X 00 capitais de terceiros para cada melhor
(Endividamento) atnmonio Liquido R$100,00 de Capital Préprio ’
- Passivo Circulante QUE.II NO percentyeil de
Composicao do _ —x obrigaces Composicdo do Quanto menor,
Endividamento Capital de Terceiros Endividamento em relacdo &s melhor.
obrigagdes totais.
Imobilizacdo do Ativo ndo — circulante Qu_anto a empresa aplicou no
Patriménio Licuido — Ativo Permanente para cada Quanto menor,
Patrimonio Liquido R$100,00 de Patrimdnio melhor.
(PL) o
Liquido
Liquidez
Quanto a empresa possui de
L AC + ANC Ativo Circulante + Realizavel Quanto maior,
Liquidez Geral PC + PNC a Longo Prazo para cada melhor.
R$1,00 de divida total.
Ativo Circulante Quanto a empresa possui de .
Liquidez Corrente Passivo Circulante Ativo Circulante para cada Quanr:(;[ﬁ]:)nralor,
R$1,00 de Passivo Circulante. '
Ativo Circulante — Estoques Quanto a empresa possui de .
Liquidez Seca Passivo Circulante Ativo Liquido para cada Quﬁﬁ]?flor'
R$1,00 de Passivo Circulante. '
Rentabilidade
Vendas Liquidas Quanto a empresa vendeu para .
. . . : uanto maior,
Giro do Ativo Ativo Total cada R$1,00 de investimento Q melhor.
total.
Lucro Liquido Quanto a empresa obtém de Quanto maior
Margem Liquida Vendas Liquidas x10 Iuoro. para cada R$100,00 melhor. '
vendidos.
Rentabilidade do Lucro Liquido ﬁ‘éi‘:toa‘;‘a eg;‘g;es%l%gtgg“ 32 Quanto maior,
Ativo Ativo . P ’ melhor.
investimento total.
Luero Liquido Quanto a empresa obtém de
Rentabilidade do — ,q_ — x100 | lucro para cada R$100,00 de Quanto maior,
PL Patriménio Liquido Médio capital préprio investido, em melhor.

média, no exercicio.

Fonte: Adaptado de Matarazzo (2010).

Conforme exposto no Quadro 1, os principais indices podem ser utilizados para realizar
a andlise de balancos englobam os indices para analise financeira como os Indices de Estrutura
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de Capital e os Indices de Liquidez e, para avaliar a situacio econdmica de uma empresa, tem-
se os Indices de Rentabilidade.

De acordo ludicibus (2010) a andlise de balancos encontra seu ponto mais importante
no célculo e avaliacdo do significado de quocientes, relacionando principalmente itens e grupos
do Balango e da Demonstracdo dos Resultados. Assim, os indicadores econdmico-financeiros
sdo a base para a analise do Balanco e DR de uma empresa, e por este motivo serdo 0s
norteadores deste estudo.

A seguir apresenta-se 0s principais indices que nortearam esta pesquisa, sendo
fundamentais para a analise das demonstracdes contabeis das empresas selecionadas para o
estudo.

2.2 INDICES DE LIQUIDEZ

Segundo Marion (2012) os indices de Liquidez sdo utilizados para avaliar a capacidade
de pagamento, isto €, constituem uma apreciacdo sobre se a empresa tem capacidade para saldar
seus compromissos. Essa capacidade de pagamento pode ser avaliada, considerando: longo
prazo, curto prazo ou prazo imediato. Dessa forma os indicadores de liquidez exprimem uma
posicdo financeira da empresa em um dado momento de tempo.

Gittman (2010) afirma que os indices de Liquidez indicam a capacidade da empresa de
cumprir as obrigacbes de curto prazo a medida que elas vencem que este conceito ainda pode
ser estendido, levando em consideracdo que apalavra liquidez € utilizada para caracterizar tipos
de investimentos que podem ser liquidados imediatamente.

Para Marion (2010), o indice de liquidez geral mostra a capacidade de pagamento da
entidade a longo prazo, ao considerar tudo o que ela converterd em dinheiro com tudo o que foi
assumido como divida. Na visdo de Hoji (2010) esse indice representa a capacidade que a
empresa tem em pagar suas dividas alongo prazo. Se o resultado do indice for superior a R$1,00
significa que ela possui bens e direitos suficientes para liquidar seus compromissos financeiros.
Porém se der menor do que R$1,00, a empresa apresenta problemas financeiros no curto prazo.
A mistura de valores correntes de diversas datas é um problema encontrado nesse indice.

Conforme ludicibus (2009), o indice de liquidez corrente € considerado o melhor
indicador de liquidez da organizacdo, e por isso 0 mais amplamente divulgado. O autor
relaciona “quantos reais dispomos, imediatamente disponiveis e conversiveis em curto prazo
em dinheiro, com relagdo as dividas de curto prazo” (IUDICIBUS, 2009). Nesse indice deve-
se tomar cuidado em relacdo a prazos dos vencimentos das contas a receber e a pagar, pois se
existem muitas dividas a serem pagas em curto prazo a empresa deve tomar providéncias para
lucrar em curto prazo também, para que consiga cumprir com suas obrigacdes. No caso, separa
cada R$1,00 de exigibilidade a empresa tem R$2,00 de recursos imediatos para liquidar com
seus compromissos financeiros, indicando que seu Ativo Circulante é maior que o Passivo
Circulante, além de cumprir com suas obrigacdes, a empresa tem uma folga de R$1,00.

O indice de liquidez seca relaciona-se diretamente com o de liquidez corrente. Segundo
Silva (2010), este indice é interessante quando se quer avaliar a capacidade de pagamento da
empresa nas ocasioes em gque a mesma apresenta giro baixo de estoques, podendo refletir uma
gestdo falha sobre o volume de compras de materiais. Elimina-se do calculo os estoques do
valor total do ativo circulante. Para Reis (2009) o objetivo do quociente de Liquidez Seca é
guando a empresa ndo tem elementos para calcular a rotacdo dos estoques, e quando fica dificil
a construcdo de valores para conversdo em moeda. Esse fato ocorre quando a empresa vende
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mais em algumas épocas do ano (sazonalidade), possui problemas com o mercado econdbmico
ocasionando queda nas vendas, com isso as rotacfes dos estoques se tornam lentas.

2.3 INDICES DE ESTRUTURA DE CAPITAL

De acordo com Silva (2008) a composicdo da estrutura de capital de uma empresa se
deve a fontes de financiamentos utilizados, os fundos aplicados vém dos proprietarios da
organizacdo ou de terceiros e ambos esperam retorno sobre o valor fornecido, onde esse retorno
aos socios ocorre através de dividendos ou distribuicdo de lucros e valorizagdo da empresa.

Para Matarazzo (2010) esse grupo de indices demonstra grandes segmentos para a linha
de decisbes financeiras em termos de aplicacdo e obtencdo de recursos. Sao quatro tipos de
indices desse grupo: Participacdo de capitais de terceiros, Composicdo do Endividamento,
Imobilizacdo do Patrimbnio Liquido e Imobilizacdo dos Recursos Nao-Correntes.

O quociente de Participacdo de Capitais de Terceiros expressa em porcentagem quanto
é o endividamento da empresa em relacdo aos fundos totais, ou seja, qual o percentual do ativo
total financiado com recursos de terceiros (MEDEIROS et. al ,2012). Ainda segundo 0s autores,
esse percentual ndo pode ser muito grande, pois aumenta progressivamente duas despesas
financeiras, acabando com a rentabilidade da organizacdo. Entretanto, isso dependerd muito da
taxa de endividamento comparada com a taxa de retorno ganha pelo giro no ativo dos recursos
de terceiros. No caso se a taxa de despesas financeiras sobre o endividamento medio
permanecer menor que a taxa de retorno obtida pelo uso dos empréstimos, a participacdo de
capitais de terceiros sera favoravel paraa organizacdo (IUDICIBUS, 2009). Representa quanto
a empresa tomou de capitais de terceiros para cada R$100,00 de capital proprio investido.
Quanto menor for esse indice de participacdo de capitais de terceiros, melhor é para a empresa.

O indice de Composicdo do Endividamento demonstra a composicdo da divida em curto
ou longo prazo. E importante que a empresa mantenha esse indice baixo, pois o que indica que
ela ndo precisard dispor de muitos recursos no curto prazo e terd tempo para acumula-lo para
pagamento das obrigacdes adquiridas (MEDEIROS et. al, 2012). De acordo com Begalli e Perez
Jr. (2009) esse indicador aritmeticamente deve ficar entre os valores 0 e 1, e afirmam que no
Brasil os empresarios enfrentam muitas dificuldades para a captacdo de recursos alongo prazo,
orienta-se entdo que a aplicacdo desses recursos deve ser feita em ativos de rapida recuperacéo.

A Imobilizacdo do Patrimbnio Liquido indica quanto do Patrimbnio Liquido da empresa
esta aplicado no Ativo Permanente, ou seja, 0 quanto do Ativo Permanente da empresa é
financiado pelo seu Patrimbnio Liquido, evidenciando, dessa forma, a maior ou menor
dependéncia de recursos de terceiros para manutencdo dos negocios. O ideal em termos
financeiros € aempresa dispor de Patrimdnio Liquido suficiente para cobrir o Ativo Permanente
e ainda sobrar uma parcela suficiente para financiar o Ativo Circulante. Em principio, o ideal é
que as empresas imobilizem a menor parte possivel de seus recursos proprios. Assim, ndo
ficardo na dependéncia de capitais alheios para a movimentacdo normal de seus negdcios
(MEDEIROS et. al, 2012).

O indice de Imobilizacdo dos Recursos Nao-Correntes, de acordo com Matarazzo
(2010), indica que percentuais de Recursos N&o Correntes a empresa aplicou no Ativo
Permanente perfeitamente possivel utilizar recursos de Longo Prazo, desde que o prazo seja
compativel com o de duracdo do Imobilizado, ou entdo que o prazo seja suficiente para a
empresa gerar recursos capazes de resgatar as dividas de longo prazo.
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2.4 INDICES DE RENTABILIDADE

Os indices de rentabilidade tém como objetivo demonstrar qual foi a rentabilidade dos
capitais investidos em determinada organizacdo. Para isso, 0 grupo desses indicadores busca
através de andlise de demonstracbes financeiras, encontrar a taxa de retorno sobre
investimentos, retorno sobre vendas e também sobre o capital préprio. Dentro desse contexto,
as ferramentas oferecidas pelos indices de Rentabilidade, permitem que empresérios e
acionistas visualizem a real situacdo vivenciada pelos investimentos realizados no negocio,
alem de servirem como ferramenta de controle e comparacdo (MEDEIROS et. al, 2012). Os
indicadores de Rentabilidade que serdo retratados nesse trabalho s&o: Giro do Ativo, Margem
Liquida, Rentabilidade do Ativo e Rentabilidade do Patrimbnio Liquido.

O Giro do Ativo é considerado de grande relevancia por estabelecer relacdo direta entre
as vendas realizadas em um determinado espaco de tempo e os investimentos totais feitos na
empresa. Portanto essa ferramenta demonstra o qudo eficiente sdo os recursos aplicados na
empresa. De acordo com Matarazzo (2010), o indice de giro do ativo (GA) avalia a razdo entre
as vendas liquidas da empresa em relacdo ao tamanho do seu ativo total, ao capital total
investido, representando o gquanto a empresa vendeu para cada R$1,00 de investimento total.
Assim, quanto maior for o indice melhor serd a situacdo da organizacdo em termos de eficiéncia
de uso dos recursos aplicados.

O indicador de Margem Liquida tem como funcdo comparar o lucro liquido de uma
determinada empresa, em relacdo as vendas liquidas obtidas no periodo analisado, gerando o
porcentual de lucro que a organizacdo obteve em relacdo ao seu faturamento. Segundo Silva
(2010), a margem liquida representa a lucratividade para uma organizacdo, em relacdo as
vendas liquidas do periodo. A interpretacdo desse indicador deve ser feita no sentido de quanto
maior melhor, e é importante lembrar que ndo existe um valor ideal para esse indice, fazendo
com que o analista tenha de comparar o valor obtido com a média verificada no segmento ou
regido onde a organizagcdo atua.

A Rentabilidade do Ativo tem o propdsito de mensurar a eficiéncia da organizacdo em
gerar ganhos com seus investimentos totais, revelando o potencial de geracdo de lucros por
parte da empresa, mostrando quanto a organizacdo obteve de Lucro Liquido para cada real de
investimentos oriundos de capitais préprios ou de terceiros. Este indice relaciona diretamente
0 Giro do Ativo com a Margem Liquida, e sua interpretacdo deve ser feita no sentido de quanto
maior melhor (MEDEIROS et. al, 2012). Dessa forma, existem casos em que um volume de
vendas alto pode ndo ser sinbnimo de lucratividade, e também em algumas situacdes um baixo
volume de vendas ndo significa prejuizo certo, vai depender da estratégia adotada pela empresa,
e em algumas situagdes, reduzir o volume de vendas significa reduzir gastos.

Por fim, a Rentabilidade do Patrimbnio Liquido demonstra a rentabilidade dos recursos
proprios aplicados pelos sdcios/acionistas na empresa. Segundo Santos e Barros (2013) este
quociente é 0 que mais costuma despertar o interesse dos investidores, pois reflete o rendimento
do capital aplicado por eles na empresa. Indica quanto a empresa obtém de lucro para cada
R$100,00 de capital proprio investido. Quanto maior for o indice de rentabilidade do
Patrimonio Liquido, melhor € para a empresa.
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3 METODOLOGIA

Com base nos parametros metodologicos e alinhado com o objetivo de analisar a
situacdo financeira e econdmica de uma empresa de materiais hidraulicos da regido central do
Rio Grande do Sul com base nas informacdes contidas no Balango Patrimonial e no
Demonstrativo do Resultado dos anos de 2015 e 2016 a presente pesquisa classifica-se como
exploratéria e descritiva. Quanto aos procedimentos para coleta de dados utilizou-se pesquisa
bibliografica e documental. Segundo Gil (2010), o objetivo da pesquisa bibliografica é o de
conhecer e analisar as principais contribuicGes tedricas existentes sobre um determinado tema
ou problema, tornando-se um instrumento indispensavel para qualquer tipo de pesquisa. Ja a
pesquisa documental é muito parecida com a bibliografica, tendo em vista que os dois tipos de
pesquisa utilizam dados j& existentes, porém a diferenca esta na natureza das fontes. Enquanto
a pesquisa bibliografica é baseada em obras de autores para um publico especifico, a pesquisa
documental é baseada em documentos elaborados para diversos fins (GIL, 2010). Vergara
(2013) destaca como principais documentos utilizados: balancetes, oficios, memorandos, entre
OULtros.

A analise foi realizada com base em livros, legislacbes e Demonstracbes Contabeis da
empresa. Para alcancar o objetivo do estudo, aplicaram-se no BP e DR as formulas
referenciadas no embasamento tedrico, anteriormente exposto, a fim de se determinar as
informacBes acerca da situacdo financeira e econdmica da empresa em estudo.

Julgou-se conveniente ndo divulgar a razdo social da empresa em andlise. A mesma,
atualmente, tem seu quadro societario composto por dois sdcios, e seu quadro funcional
apresenta nove empregados, possuindo duas unidades em um municipio da regido central do
estado do Rio Grande do Sul. Enquadra-se no SIMPLES Nacional, e j& estd consolidada no
mercado local, com 23 (vinte e trés) anos de existéncia e em grande ascensao no Seu ramo.

4 RESULTADOS

Na sequéncia, apresentam-se os resultados das andlises realizadas nas demonstragBes
(BP e DR) da empresa, onde o periodo de estudo compreende dois ciclos, ou seja, 0s anos de
2015 e 2016 respectivamente. As Demonstracbes Contabeis da empresa de materiais
hidraulicos da regido central do Rio Grande do Sul foram analisadas através dos indicadores de
liquidez, rentabilidade e estrutura de capital.

4.1 ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS ATRAVES DOS INDICES DE
LIQUIDEZ

No ano de 2015 a empresa de materiais hidraulicos foco do deste estudo apresentou o
resultado de R$812.834,94 em seu Balango Patrimonial e o Lucro Liquido do Exercicio foi de
R$283.480,74. Jano ano de 2016 o resultado do Balango Patrimonial foi de R$967.021,27 e 0
Lucro do Exercicio foi de R$392.603,26. A partir dos dados contidos no Balanco Patrimonial,
constam na Tabela 1 os resultados da anélise através dos Indices de Liquidez Geral, Liquidez
Corrente e Liguidez Seca.
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Tabela 1 — Resultados da analise através dos indices de Liquidez

indice 2015 2016
Liquidez Geral 3,09 4,39
Liquidez Corrente 3,09 4,39
Liquidez Seca 1,29 0,90

Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se na Tabela 1 os indices de liquidez, considerando que a Liquidez Geral foi
calculada mesmo ndo sendo considerado com o realizivel e exigivel alongo prazo por ser uma
empresa pequena e ndo obter estes dados. Interpretando os indices, percebe-se que no ano de
2015 a cada R$ 1,00 de divida total a empresa tem R$3,09 para quitd-las, apresentando uma
folga financeira e no ano de 2016 R$4,39, ou seja, a empresa consegue cumprir com seus
compromissos financeiros com condigBes satisfatorias, pois possui condicbes para isso com
base na andlise de seu ativo circulante.

Comrelacdo aLiquidez Corrente observa-se que em ambos 0s anos o indice foi superior
a R$ 1,00, sendo o ativo circulante maior que o passivo circulante, o que significa que 0s
investimentos de ativo circulante sdo suficientes para cobrir dividas de curto prazo. Nota-se um
aumento significativo de R$1,30 na Liquidez Corrente da empresa, 0 que € resultado do
aumento do ativo circulante, em contrapartida de uma diminuicdo do passivo circulante.

Quanto a Liquidez Seca, conforme os resultados da empresa, apesar de 0 passivo
circulante ser menor no ano de 2016 do que em 2015, houve um decréscimo no indice de
Liquidez Seca da empresa, passando de 1,29 para 0,90, que pode ser justificado pelo aumento
de aproximadamente 59% do valor dos estoques no ano de 2016.

Apresentados os resultados da anélise através dos indices de Liquidez dos anos de 2015
e 2016 constata-se que os resultados foram favoraveis, j& que a empresa apresentou
crescimento e com uma situacdo financeira de curto prazo e longo prazo estavel, o que
possibilita o cumprindo de suas obrigacdes.

4.2 ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS ATRAVES DOS INDICES DE
RENTABILIDADE

Gitman (2010) diz que ha inimeras medidas de rentabilidade para uma empresa, dessa
maneira devem-se avaliar os lucros que a mesma obteve em relacdo as suas vendas, ativos ou
investimentos dos proprietarios. A empresa deve ter lucro, pois se ndo tiver ela ndo atraira
capital externo. Na Tabela 2 sdo apresentados os resultados da analise através do indice de
Rentabilidade.
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Tabela 2 — Resultados da andlise através do Indice de Rentabilidade

indice 2015 2016
Giro do Ativo R$1,47 R$1,51
Margem Liquida 23,70% 26,96%
Rentabilidade do Ativo 34,88% 40,60%
Rentabilidade do PL 4757% 50,49%

Fonte: Dados da pesquisa.

Na Tabela 2 exibe-se os indices de rentabilidade dos anos de 2015 e 2016. O Giro do
Ativo no ano de 2015 foi de R$1,47 e no ano 2016 foi de R$1,51, portanto, para cada R$1,00
investido houve oretorno de R$1,47 e R$1,51 respectivamente. Esse resultado exprime que em
ambos 0s anos a empresa obteve um aumento em seus investimentos com um retorno favoravel.

Referente a Margem Liquida, Matarazzo (2010) explica que com este calculo descobre-
se que a cada R$100,00 vendidos quanto a empresa obtém de lucro. Sendo assim no ano de
2015 o indice foi de 23,70% e no ano de 2016 de 26,96%, observando assim o aumento
percentual dos indices no comparativo dos anos analisados, sendo isso responsavel pelo
aumento de volume tanto de lucro liquido quanto de vendas de um ano para outro, considerando
que atendéncia é aumentar mais ainda ao longo dos proximos anos.

Referente a Rentabilidade de Ativo a avaliagdo € quanto a empresa obteve de lucro
liquido acada R$ 100,00 de investimento total, no ano de 2015 obteve 34,88 % e 2016 foi de
40,60 % de um ano para outro teve aumento, sendo considerado satisfatorio entendendo que
houve um maior investimento em ativos por parte da empresa explicando assim sua avaliacdo
positiva.

O resultado da avaliagdo do indice de rentabilidade do Patrimdnio Liquido mostra qual
a taxa de rendimento do Capital Préprio. Nos dois anos analisados o aumento foi de 2,92%,
indicando que o capital da empresa esta crescendo e que os investidores estdo tendo um maior
retorno sobre o investimento. Em um apanhado geral, referente a rentabilidade da empresa de
materiais hidraulicos a maioria 0s indices apresentaram aumentos, ainda que baixo indicam que
a empresa tem potencial de crescimento, ja que a lucratividade e o retorno ndo esta sendo tdo
significativo quanto os investidores esperavam.

4.3 ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS ATRAVES DOS INDICES DE
ESTRUTURA DE CAPITAL

A estrutura de capital explica como uma empresa financia suas operagdes e 0 Sseu
crescimento, utilizando diversas fontes de recursos. A gestdo manipula sua estrutura de capital
de forma a reduzir os custos dos recursos e maximizar o valor da empresa (RAHMANI;
AKBARI, 2013).
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Tabela 3 — Resultados da analise através do Indice de estrutura de capital

indice 2015 2016
Participacdo de Capitais de Terceiros 10,80 % 0%
Composicdo do Endividamento 336,87 % 0%
Imobilizacdo do Patrimbnio Liquido 23,88 % 17,41 %

Fonte: Dados da pesquisa.

Através da Tabela 3, é possivel perceber os resultados obtidos pelos indices de estrutura
de capital. O indice de Participacdo de Capitais de Terceiros relaciona as grandes fontes de
recursos da empresa, que Sdo capitais proprios e capitais de terceiros, indicando a dependéncia
e risco, por usar recursos que ndo sdo da empresa. Para a obtencdo de lucro é vantajoso usar
recursos de terceiros, mas para a analise econ6mica e financeira é desfavoravel porque a
empresa pode ficar endividada por usar capital de terceiros. A Participagdo de Capital de
Terceiros no ano de 2015 teve como resultado 10,80% e no ano de 2016 ndo foi possivel
calcular, pois a empresa ndo utilizou capital de terceiros para financiar suas atividades. Essa é
uma das caracteristicas que podem inviabilizar uma andlise completa e precisa das
demonstracBes contabeis, pois em empresas de pequeno porte algumas informagdes sao
inexistentes.

Referente & Composicdo de Endividamento, no ano de 2015 o indice foi de 336,87%,
iSSO representa uma situacdo favoravel para o mesmo, pois dividas de curto prazo precisam de
recursos disponiveis hoje, diferente das dividas de longo prazo, que a empresa tem mais tempo
de gerar lucro.

A analise do indice de Imobilizacdo do Patrimbnio Liquido para o ano de 2015 foi de
23,88 % e em 2016 houve uma diminuicdo para 17,41 %. A respeito deste indice, o resultado
deve ser o menor possivel, pois isso representa que quanto mais a empresa investir no Ativo
Permanente, menos recursos préoprios serdo aplicados no Ativo Circulante, aumentando assim
a dependéncia nos recursos de terceiros para o financiamento do Ativo Circulante. Na verdade,
o ideal seria a empresa apresentar uma parcela suficiente de Patriménio Liguido para cobrir o
Ativo Permanente e ainda sobrar, gerando uma liberdade financeira favoravel para vender e
comprar sem se preocupar tanto com os bancos.

J& na imobilizacdo dos recursos ndo correntes a empresa ndo tem dados referente ao
exigivel a longo prazo, logo os resultados sdo iguais ao indice de imobilizacdo do Patrimdnio
Liquido. Os recursos ndo correntes representam 0 gque a empresa aplicou no ativo permanente,
quanto menor for o indice de imobilizagdo dos recursos ndo-correntes, melhor é para a empresa.

5 CONCLUSAO

O presente estudo teve por objetivo analisar a situagdo financeira e econdémica de uma
empresa de materiais hidraulicos da regido central do Rio Grande do Sul com base nas
informacBes contidas no Balanco Patrimonial e no Demonstrativo do Resultado dos anos de
2015 e 2016. Em uma andlise geral, a empresa é bem estruturada, atua a um bom tempo no
mercado e vem buscando melhorar seus resultados. Considerando o contexto econdémico do
periodo analisado e os resultados obtidos pela empresa nos anos de 2015 e 2016, a apuracdo foi
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positiva, 0 que demonstra que a empresa de materiais hidraulicos buscou na crise seu
crescimento.

Vale destacar o indicador de Liquidez Seca que no ano de 2015 teve um decréscimo,
em consequéncia do aumento no valor do estoque como resultado para o0 ano de 2016. Também
houve um aumento no valor do produto vendido e no investimento em estoque no ano de 2016,
ocasionando uma diminuicdo na rotacdo do estoque.

A partir dos resultados obtidos, identificou-se que a empresa de materiais hidraulicos
aumentou em 59% o investimento em estoques do ano de 2015 para 0 ano de 2016, em
contrapartida, houve um decréscimo no Giro de Estoque. Em tempos de crises e incertezas,
manter um estoque minimo pode ser uma estratégia eficaz para o negécio ja que evita produtos
parados, previne perdas de produtos por avarias causadas com o tempo, possibilita uma equipe
mais enxuta, permite cumprir prazo assim como em estoques maiores além de propiciar a
empresa fundos para investimentos voltados para vendas e produtivid ade.

Diante disso, a analise de indicadores é de grande valia para a gestdo da empresa,
fornecendo subsidios paraanalisar e mudar o que for necessario e auxiliar na tomada de decisdo.
Por fim, como limitacdes e indicacdes para estudos futuros, sugere-se fazer andlises do Balango
Patrimonial e das DemonstracGes de Resultados com mais exercicios, além de realizar analises
comparativas com outras empresas do mesmo segmento.
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